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Premessa 
Gli obblighi di rendicontazione di sostenibilità e due diligence sono applicabili solamente alle grandi 
imprese. 
Con la direttiva 2026/470 l’Europa ha riscrittole regole in materia di ESG e restringe il perimetro del 
reporting alle società e ai gruppi che superano 1.000 dipendenti e 450 milioni di fatturato. 
Per gli esercizi che iniziano dal 1° gennaio 2027, varranno le nuove regole dimensionali e chi non le 
supera sarà esonerato da questo obbligo. 
 
La sostenibilità per le PMI (piccole e medie imprese) 
Con medesima direttiva, la Commissione Europea ha introdotto uno standard volontario di 
rendicontazione di sostenibilità rivolto alle piccole e medie imprese non quotate, denominato 
Voluntary Sustainability Reporting Standard for non-listed SMEs (VSME). 
Lo standard è stato sviluppato con l’obiettivo di fornire alle PMI uno strumento semplificato per 
comunicare informazioni in materia di sostenibilità ambientale, sociale e di governance (ESG), in 
coerenza con il quadro normativo europeo sulla sostenibilità aziendale. 
 
Contesto normativo 
L’introduzione del VSME si inserisce nel contesto della normativa europea sulla rendicontazione di 
sostenibilità prevista dalla Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD), che ha ampliato gli 
obblighi di reporting ESG per le grandi imprese. 
Le PMI non quotate, pur non essendo soggette a tali obblighi, sono sempre più frequentemente 
chiamate a fornire informazioni di sostenibilità a: 
- banche e intermediari finanziari; 
- clienti di grandi dimensioni soggetti alla CSRD; 
- investitori e partner commerciali; 
- catene di fornitura internazionali; 
Il VSME nasce quindi per consentire alle PMI di rispondere a tali richieste attraverso un modello 
standardizzato e proporzionato alle loro dimensioni. 
 
Caratteristiche dello standard VSME 
Il VSME è uno standard volontario, pensato per: 
- microimprese; 
- piccole imprese; 
- medie imprese non quotate. 
L’obiettivo è semplificare la raccolta e la comunicazione delle informazioni ESG, riducendo l’onere 
amministrativo rispetto agli standard previsti per le grandi imprese. 
 
Struttura dello standard 



 
Il modello VSME prevede due livelli di rendicontazione. 
a) Modulo Base (Basic Module) 
Contiene un set limitato di informazioni essenziali riguardanti: 
- politiche e iniziative di sostenibilità; 
- consumo energetico; 
- emissioni di gas serra; 
- gestione dei rifiuti e delle risorse; 
- forza lavoro e condizioni di lavoro; 
- salute e sicurezza; 
- eventuali casi di corruzione o sanzioni. 
 
b) Modulo Completo (Comprehensive Module) 
Modulo facoltativo che prevede ulteriori informazioni di dettaglio, spesso richieste da istituti 
finanziari o grandi imprese nell’ambito della catena di fornitura. 
 
Ambiti di rendicontazione ESG 
Le informazioni richieste dallo standard riguardano tre aree principali: 
a) Ambiente (Environmental) 
- consumo energetico; 
- emissioni di CO₂; 
- utilizzo di acqua e risorse naturali; 
- gestione dei rifiuti. 
 
b) Sociale (Social) 
- composizione e condizioni della forza lavoro; 
- sicurezza sul lavoro; 
- formazione e sviluppo del personale. 
 
c) Governance 
- struttura organizzativa; 
- politiche etiche e anticorruzione; 
- gestione dei rischi e controlli interni. 
 
Vantaggi per le PMI 
L’adozione del VSME, pur essendo volontaria, può offrire diversi benefici: 
- maggiore trasparenza verso stakeholder e partner commerciali; 
- miglioramento dell’accesso al credito e ai finanziamenti; 
- facilitazione dei rapporti con clienti soggetti a obblighi di rendicontazione ESG; 
- rafforzamento della reputazione aziendale in tema di sostenibilità. 
 
Supporto dello Studio 
Il nostro Studio con la collaborazione di OM.EN srl, società specializzata nella consulenza aziendale, 
resta a disposizione per: 
- valutare l’opportunità di adottare il modello VSME; 
- supportare la raccolta dei dati ESG; 
- predisporre il report di sostenibilità semplificato per le PMI; 
- assistere le imprese nelle richieste informative provenienti da banche o clienti. 
 



 
Per eventuali approfondimenti o per avviare un percorso di rendicontazione di sostenibilità, Vi 
invitiamo a contattare la nostra collaboratrice di studio la Dott.ssa Francesca Delsante 
(f.delsante@studiobroglia.com). 
 
Lo Studio resta a disposizione per qualsiasi dubbio o chiarimento. 
 
I più cordiali saluti. 
Gianluca Broglia 
 


